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1. Cenario Global

e Diminuicao do crescimento global — PIB recuo de 3,6% para
1,5%

e Recessao — centrada (EUA, Europa e Japao)

e Desaceleracdo nas economias emergentes (Brasil, China e India)
e Contracao do credito se estendera por todo 2009

e Tendéncia de manutencéo dos indices de inadimpléncia elevados

e Fim da apreciacédo generalizada do dolar em 2009

Fonte: DATASTREAM — BEA — BLS — FED
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2. Economia Americana

e Recessao — PIB negativo -0,3%

e Diminui¢ao no consumo das familias -0,5%

e Reducao dos precos das commodities — reduzira a inflacao interna
e Saldo em transacOes correntes — menos 4,5% do PIB

e Resultado fiscal — menos 2,8% do PIB

e Desemprego — ainda em crescimento

e Investimentos — reducéo

Fonte: BEA — BLS — FEDERAL RESERVE
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. Economia na Zona do Euro

e Crescimento negativo do PIB -1,3%
e Consumo das familias — estavel

e Inflacao — reducdo motivada pela queda dos precos das
commoadities

e Saldo em transacdes correntes — estabilidade em relacao ao PIB
e Resultado fiscal — negativo em 2,1% do PIB
e Taxa de juros basica — reducédo para 2,0%

e Desaceleracao das exportacoes e dos investimentos

Fonte: BANCO CENTRAL EUROPEU
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4. Economia Chinesa

e PIB — reducao para 8,0% - fim do ciclo de crescimento acima
de 10,0%

e Consumo das familias — estavel

e Inflacéo interna — reducao

e TransacoOes correntes — reducao de 8,0% para 5,0% do PIB
e Resultado fiscal — negativo em 2,0% do PIB

e Reservas internacionais — crescimento para 2,0 trilhdes

e Recessdo das economias desenvolvidas reduzira as exportacoes
e 0s investimentos

e Investimentos publicos — evitara uma desaceleracao maior da
economia

Fonte: NATIONAL BUREAU OF STATISTICS - CHINA
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5. Economia no Brasil
5.1 Setor Externo

Exportacoes, Importacoes, Corrente de Comercio e Saldo Comercial

Valores em U$ Bilhoes

400 T

350 T

300 T
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200 T

150 +

100 T

J F

© 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009E
B Exportacéo 73,2 96,7 118,5 137,8 160,6 197,9 158,0
3 Importacéo 48,3 62,8 73,6 91,4 120,6 173,2 140,0
Comércio 121,5 159,5 192,1 229,2 281,3 371,1 298,0
=——Saldo 24,9 33,8 44,9 46,5 40,0 24,7 18,0

Fonte: BANCO CENTRAL




5. Economia no Brasil

Cenario Externo

Commaodities representam 60,0% das exportacbes e 35,0% a
40,0% das importacoes

Reducao nos precos das commodities

EXportacoes — reducao dos valores e quantidades exportadas
Importacoes — reducao dos precos e quantidades importadas
Dificuldades na obtencao de créeditos internacionais

Reservas estaveis ao redor de U$ 200 bilhdes

Taxa de cambio R$ 2,20 em dez/09

Balanga comercial — U$ 200 bilhdes em dez/09

Investimento estrangeiro — U$ 18 bilhdes em dez/09

Fonte: BANCO CENTRAL — FUNCEX — MDIC - IEDI

12



T
(@
)
»
(@
t(!

1. Cenario Glo
2. Econc

Sk

eSa

a no Brasil

.1 Setor Externo

5.2 Desempenho da Industria no Brasil
5.3 Setor Automotivo no Brasil
5.4 Perspectivas para 2009

6. Conclusoes



5. Economia no Brasil

5.2 Desempenho da Industria no Brasil

Producéao industrial — negativa £4,0% do PIB
Retomada do PIB — 2010 +3,5% e 2009 -0,5%

Crescimento do PIB agropecuario e de servicos contribuira para
gue o PIB Total seja somente 0,5% negativo em 2009

Desaceleracdo econdmica sera menos intensa e mais breve que as
anteriores

Precos das commodities, taxas de juros em queda — SELIC de
9,5% em dez/09

Reducao dos investimentos

Investimentos publicos e acbes do governo evitarao uma recessao
maior da economia

continua ... 14



5. Economia no Brasil

e Volta da confianca e do credito contribuira para uma retomada
mais rapida do desempenho industrial

e Recessao ate meados do 3T09 e recuperacado a partir do 4T09 —
crescimento somente em 2010

e Consumo das familias — reducéo do crédito e da massa salarial

e Transportes — desaceleracdo sera menor do que a industria em
geral

e Reducdo na geracao de postos de trabalho e aumento do
desemprego — recuo na massa salarial

Fonte: IBGE — BANCO CENTRAL (FOCUS)
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(*) Estimativa considerando média do
Fonte: ANFAVEA




5. Economia no Brasil

e Cenario Automotivo
e Crescimento médio dos ultimos 9 anos foi de 10,0% ao ano

e No 1° gquadrimestre de 2009 a producéo total reduziu 16,4%
s/mesmo periodo do ano anterior.

e Exportagcdes do Setor:

Volume A % Valores %
2007 26,6% 789,4 mil veiculos
2008 22.8% 734.,6 mil veiculos -7,0 +3,5
1T09 13,4% 123,1 mil veiculos -50,3 -52.,0
e Mercado Interno:
Volume A %

2007 73,4% 2.181,5 mil veiculos
2008 77,2% 2.485,8 mil veiculos +13,9
1T09 86,6% 793,1 mil veiculos

e Crise do setor de automoveis e comerciais leves esta sendo
superada pelas medidas adotadas pelo governo e a volta do
crédito

Fonte: ANFAVEA
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5. Economia no Brasil
5.4 Perspectivas para Alguns Setores da Industria de Transformacéao

e Alimentos, bebidas, farmacéutica e perfumaria
e S@0 Menos sensiveis aos ciclos econdmicos
e expectativas de reducao das exportacoes
e Refino, petroleo e alcool
e Dbaixa sensibilidade aos ciclos econ6micos domesticos
e taxa de cambio — pouca influéncia na producéao e refino

e possibilidade de crescimento entre 5,0% e 10,0% nos
proximos dois anos

e Celulose e papel
e setor pouco influenciado pela dinamica domestica

e producdo tem se elevado de forma consistente -
provavelmente havera reversao em 2009 pela
desaceleracéo global

continua ... 20



5. Economia no Brasil

e Metalurgia basica — produtos de metal

Crescimento da producao devido a expansao domestica e
mundial

nas recessoes passadas a producdo reduziu entre 13,0%
a 21,0% com ciclo entre 2 e 10 meses

contracao da producao pela reducéo na demanda global

e Teéxtil, vestuario, couro e calcados

elevada sensibilidade aos ciclos econdmicos
reducéo forte em periodos recessivos

desvalorizagdo do cambio — compensara os efeitos da
demanda doméstica, favorecendo exportacoes e
reduzindo a competicdo dos importados

e Linha branca - eletrodomeésticos

bens duraveis sdo bastante sensiveis a renda e crédito
possibilidade de reducao de producéao
reversao — com a volta do credito e reducao de impostos

continua ...
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5. Economia no Brasil

e Mobiliario

producao recua muito em periodos recessivos
producao sensivel a oferta de crédito
recessao contribui para reducao da demanda externa

volta do credito ou incentivos como reducéo de impostos
provocara reversao das expectativas

e Maquinas e equipamentos

muito sensivel aos ciclos econdmicos

reducdo na oferta de crédito e do nivel de confianca
provocam diminuicao forte na demanda

e Veiculos e equipamentos para transporte

muito sensivel aos ciclos econdmicos

crescimento da producdo deve-se a expansao do credito
e da renda

producdo menor em 2009 £2,0%

Recuperacdo — com a volta do credito e reducado de
Impostos
Fonte: CREDIT SUISSE
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. Conclusoes

A saude financeira do pais € boa

O pais esta melhor posicionado do que a grande maioria dos
paises desenvolvidos

O Brasil nao sofre com os desequilibrios que quebraram a
economia mundial

O pais esta numa situacdo confortavel — a crise nao foi aqui,
fomos vitimas dela

Quando a recessdo passar 0 pais sair-se-a melhor que a
maioria dos outros paises

A credibilidade do pais propiciou a retomada dos
Investimentos, especialmente na bolsa de valores

continua ...
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6. Conclusoes

e A posicédo confortavel do Brasil deve-se a inclusdo de mais
pessoas na economia de mercado

e Vamos sair da recessao ainda antes do final de 2009 -
crescimento em 2010

e AcOes gue precisam ser tomadas pelo pais:
e reducao da taxa de juros
e reducédo da carga tributaria
e investimentos publicos (PAC)

e reducado dos precos dos combustiveis

25
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